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Comienza a
observarse cierta
carencia de agua en
las zonas del NEA y
NOA y de Cordoba y
La Pampa. La salida

AU (%) dellevento Nifo y el
ingreso a una

- neutralidad que podria

= llevar a una leve Niia
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Oferta y Demanda de Trigo

Avanza rapidamente
la siembra del trigo en
toda la regién con una

media del 65%. Las
labores estan
préximas a terminar
en el Nea/Noay
region nucleo, con
expectativas de
alcanzar las 7 mil/has,
un millén por encima
del ciclo previo

- Stock Inicial Mill/ton 1,0 3,6 1,5
- Produccion Mill/ton| 20,0 15,1 12,3
- Total Oferta Mill/ton| 21,0 18,7 13,8
- Consumo Interno Mill/ton 6,0 6,0 6,0
- Compras 12/6/24 (1) | Mill/ton| 0,0 3,2 57
- A precio Mill/ton 0,0 2,8 5,7
- % S/Total Compras % 0% 86% 100%
-Semilla Mill/ton| 0,7 0,7 0,7
- Exportacion Mill/ton| 12,0 11,0 3,5
-DJVE 12/6/24 (2) Mill/ton| 0,0 1,6 8,9
- Compras 12/6/24 (1) Mill/ton| 2,1 74 8,0
- A precio Mill/ton 1,7 6,5 6,4
- % S/Total Compras % 81% 88% 80%
- Total Demanda Mill/ton| 18,7 17,7 10,2
-Stock Final Mill/ton 2,3 1,0 3,6

(1) Compras a igual fecha de cada ciclo - Ao comercial Dic/Nov

(2) En 22/23 Se diferiran al menos 5,5 mill/ton para embarques en el proximo ciclo.

Fuente : Sagyp/BCBA/Agritrend
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F Oferta y Demanda de Soja

2024/25 2023/24 2022/23
- Stock Inicial Mill/ton 6,7 5,7 6,8
- Produccion Mill/ton 54,0 49,5 22,5
- Importacion Mill/ton 3,5 3,5 9,6
- Total Oferta Mill/ton 64,2 58,7 38,9
- Molienda Mill/ton 46,0 42,5 27,5
- Compras 12/6/24 (1) | Mill/ton 0,2 16,8 18,2
- A precio Mill/ton 0,0 8,5 16,5
- % S/Total Compras % 6% 51% 91%
-Semilla/Otros Usos Mill/ton 3,7 3,7 3,7
- Exportacion Mill/ton 6,5 5,8 2,0
- DJVE 12/6/24 (2) Mill/ton 0,0 2,7 2,1
- Compras 12/6/24 (1) | Mill/ton 0,0 2,8 2,6
- A precio Mill/ton 0,0 2,3 2,5
- % S/Total Compras % 10% 82% 97%
- Total Demanda Mill/ton 56,2 52,0 33,2
-Stock Final Mill/ton 8,0 6,7 5,7

Nota: Las Compras de la Exportacion, suelen trasladarse a la industria segun las necesidades

y mdrgenes del negocio ya que la mayoria de empresas operan en ambos rubros.

(1) Compras a igual fecha de cada ciclo - Afio comercial Abr/Mar

Fuente : Sagyp/BCBA/Agritrend
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Oferta y Demanda de Maiz

2024/25 2023/24 2022/23

- Stock Iniciales Mill/ton| 1,0 1,5 4,0
- Produccion Mill/ton| 52,0 47,0 37,5
- Oferta Total Mill/ton| 53,0 48,5 41,5
- Consumo Int. Aparente Mill/ton| 16,0 16,0 16,0
- Exportacion Mill/ton| 36,0 31,5 24,0
-DJVE 12/6/24 (2) Mill/ton 0,4 26,4 26,4
- Compras 16/6/24 (1) Mill/ton| 0,2 20,2 28,2
- A precio Mill/ton| 0,0 13,1 26,6
- % S/Total Compras % 11% 65% 94%
- Total Demanda Mill/ton| 52,0 47,5 40,0
- Stocks Finales Mill/ton| 1,0 1,0 1,5

(1) Compras a igual fecha de cada ciclo - Aiio comercial Mar/Feb

(2) En 22/23 Se establecio un cupo de 26 mill/ton, que de no poder cumplirse se diferird

el embarque al aio siguiente

Fuente : Sagyp/BCBA/Agritrend
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Conclusiones:
o _TRIGO

“%ﬁ y Algo mas flojo el trigo disponible con valores entre 230/240 dél/ton. en funcién a los precios

, FOB de exportacion. La nueva cosecha con posibilidades de alcanzar un area mas alta a la
prevista, producto de los buenos precios locales a dic/ene, baja en los costos de insumos
(fertilizantes y fitosanitarios) se implanta en algunas zonas con cierta carencia de agua. Los
valores futuros a dic/2025 se ubican en 225 ddl/ton.

SOJA

8 Con variaciones que siguen la tendencia de un Chicago influenciado negativamente por los
errados informes del USDA, la soja en el disponible ain se mantiene cerca de los 300/305
ddl/ton. Sin duda estos valores sumados a un délar exportador mas fuerte, activo las ventas.
Primeras indicaciones para el ciclo que se inicia muestran valores de 300/305 dél/ton.

MAIZ

Continua la sostenida demanda exportadora de este forrajero que permite mantener un
buen nivel de precios torno a 180 dél/ton. En todos los granos deberian tomarse recaudos
ante las bajas con instrumentos de cobertura (opciones/termino/forward/canjes), en especial
para el ciclo que se inicia donde se prevén altos niveles de oferta mundial.
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iMuchas gracias!
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